ANNEX B
SVENSK SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstallda i ’Punkter”. Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A-E (A.1-
E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for denna typ av véardepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte behdver inga kan det finnas luckor i numreringen av Punkterna.

Aven om det kravs att en viss Punkt ingar i sammanfattningen for denna typ av vardepapper och emittent ar det mojligt
att ingen relevant information kan ges betraffande Punkten. | dessa fall ar en kort beskrivning av Punkten inkluderad i
sammanfattningen tillsammans med angivelsen ”ej tillamplig™.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Punkt Informationskrav Information

Al Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje
beslut om att investera i aktierna i Nordea Holding Abp (’Nordea Finland™)
ska baseras pa en bedomning av prospektet i dess helhet fran investerarens
sida. Om yrkanden avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan
den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnader for Gverséttning av prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas
de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
andra delar av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare vid dvervéagandet
att investera i aktierna i Nordea Finland.

A2 Samtycke till Ej tillamplig.
efterfoljande
aterforsaljning eller
slutlig placering av

vérdepappren/anbuds-
period/villkor for
samtycket
Avsnitt B — Emittent
Punkt Informationskrav Information
B.1 Firma och Per dagen for detta prospekt a&r Nordea Bank AB (publ) (dvs. Nordea Sverige)
handelsbeteckning moderbolag i Nordeakoncernen. Den 6 september 2017 beslutade styrelsen for

Nordea Sverige att inleda en flytt av moderbolagets site frdn Sverige till
Finland, ett land som &r med i Europeiska unionens ("EU”) bankunion, vilket
Nordea Sverige forutser ska framja kunders, aktiedgares och medarbetares
intressen. Se avsnitt E.2a nedan for information om skélen for beslutet att flytta
séatet och om de forvantade fordelarna med flytten.

Flytten foreslas bli genomférd genom en granséverskridande omvand fusion i
form av absorption (”Fusionen”) varigenom Nordea Sverige, det nuvarande
moderbolaget i Nordeakoncernen, kommer att fusioneras med Nordea Holding
Abp (Nordea Holding Oyj pa finska), ett nybildat finskt dotterbolag till Nordea
Sverige. Nordea Finland kommer att andra sin firma till Nordea Bank Abp
senast pa dagen for Fusionens verkstallande. Som en f6ljd av Fusionen kommer
Nordea Bank Abp (dvs. Nordea Finland) att bli det nya moderbolaget i
Nordeakoncernen.

Verkstallandet av Fusionen &r villkorat bl.a. av att Nordea Sveriges arsstimma
godkanner fusionsplanen, att alla godkannanden, tillstand, samtycken och andra
beslut av berérda myndigheter erhdlls, daribland att Nordea Finland erhaller
tillstind fran den Europeiska centralbanken att bedriva bankrorelse,
vardepappersrorelse och investeringsverksamhet, att aktierna i Nordea Finland
godkanns for upptagande till handel pd de reglerade marknaderna Nasdaq
Stockholm, Nasdaq Helsingfors och Nasdagq Képenhamn nér fusionsvederlaget
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Avsnitt B — Emittent

Punkt

Informationskrav

Information

B.2

B.3

Sate/bolagsform/
lagstiftning/land for
bildande

Nuvarande och
huvudsaklig verksamhet

lamnas, att Fusionen inte forbjuds eller, enligt styrelserna foér Nordea Sverige
och Nordea Finland, férhindras samt att Fusionen har registrerats i det finska
handelsregistret. Verkstéllandet av Fusionen berédknas kunna bli registrerat i det
finska handelsregistret under andra halvaret 2018, preliminart den 1 oktober
2018. Nordea Sverige kommer automatiskt att uppldsas vid tidpunkten for
verkstéllandet av Fusionen. Den 15 mars 2018 godkadnde Nordea Sveriges
arsstamma fusionsplanen.

Nordea Sverige &r ett publikt bankaktiebolag som registrerats i enlighet med
svensk ratt och har sitt sédte i Sverige.

Nordea Finland ar ett publikt aktiebolag som bildats och har sitt sate i Finland
och som ar organiserat enligt finsk ratt. Vid tidpunkten for verkstallandet av
Fusionen kommer Nordea Finland att vara ett publikt bankaktiebolag och som
sadant regleras av bl.a. den finska kreditinstitutslagen (610/2014) (“finska
kreditinstitutslagen”) och den finska lagen om afférsbanker och andra
kreditinstitut i aktiebolagsform (1501/2001) ("finska affarsbankslagen”).

Nordeakoncernens dagliga verksamhet, daribland p& dess nordiska
hemmamarknader, kommer inte att andras till foljd av flytten, och ur ett
kundperspektiv forvantas inga forandringar i den dagliga verksamheten.

Nordeakoncernen ar den storsta finanskoncernen i Norden (Danmark, Finland,
Norge och Sverige) métt i totala intdkter, med ytterligare verksamhet i Ryssland
och Luxemburg samt med ett flertal internationella filialer. Nordeakoncernen ar
aven aktiv i Estland, Lettland och Litauen genom Luminor, en baltisk bank agd
av Nordea och DNB ASA ("DNB™) som bestdr av Nordeakoncernens och
DNB:s kunder pa dessa tre marknader. Nordea bedémer att koncernen har den
storsta kundbasen av alla finanskoncerner pa de nordiska marknaderna, med
over 10 miljoner kunder pd de marknader dér den bedriver verksamhet, varav
cirka 9,6 miljoner privatkunder och cirka 0,6 miljon foretagskunder och
institutionella kunder, i samtliga fall per den 31 december 2017. Per samma
datum hade Nordeakoncernen tillgdngar om totalt 581,6 miljarder euro och ett
primarkapital om 28,0 miljarder euro och koncernen var den storsta nordiska
kapitalforvaltaren med 330,4 miljarder euro i forvaltat kapital.

Som fullservicebank erbjuder Nordeakoncernen ett omfattande utbud av
banktjanster och finansiella produkter till saval privat- som féretagskunder och
institutionella kunder. Nordeakoncernens produkt- och tjansteutbud omfattar ett
brett urval av banktjanster for privatkunder, inklusive boldn och
konsumtionslan, kredit- och kontokortstjanster, och ett brett utbud av spar- och
livforsakringstjanster samt pensionssparande. Nordeakoncernen erbjuder
dessutom ett brett urval av banktjanster for foretagskunder, inklusive
foretagslan, likviditetsforvaltning, betal- och kontotjanster,
riskhanteringsprodukter ~ och  radgivningstjanster, skuld- och  eget
kapitalinstrument for likviditets- och kapitalanskaffningsandamal, corporate
finance, institutionell kapitalforvaltning samt pensions- och
livforsakringsprodukter. Nordeakoncernen tillhandahaller &aven allmanna
forsakringsprodukter. Med ungefar 500 bankkontor, callcenters pa samtliga
nordiska marknader och en mycket konkurrenskraftig internetbank har
Nordeakoncernen ocksa det storsta distributionsnatet for kunder pa den nordiska
marknaden.

Nordeakoncernens ambition och vision har varit att fungera som ”Ett Nordea” i
Norden. For att kunna forverkliga denna ambition och vision lanserade
Nordeakoncernen ar 2015 en transformationsplan som bl.a. omfattade
betydande investeringar i teknik for att skapa en kéarnbankplattform.
Nordeakoncernen kommer att fortsatta utvecklas till Ett Nordea och leverera
framtidens relationsbankmodell genom en starkt kultur och ett konsekvent
utforande med fokus pa fyra karnomraden: tydlig kundvision, ett enhetligt
arbetssatt, forenkling av gemensamma system samt gemensamma vérderingar. |
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Avsnitt B — Emittent

Punkt

Informationskrav

Information

B.4a

B.5

B.6

De senaste och mest
betydande trenderna for
emittenten och dess
bransch

Koncernstruktur

Anmalningspliktiga
intressen

linje med denna ambition ligger Nordeakoncernens strategiska prioriteringar
som omfattar att stdrka den kundcentrerade organisationen, digitalisering och
nya distributionskanaler, férenkling samt fértroende och ansvar.

Nordeakoncernens utveckling paverkas i betydande utstrackning, och kommer
efter flytten och Fusionen i betydande utstrackning fortsatt att paverkas, av de
allmanna ekonomiska forutsattningarna i de lander dér verksamhet bedrivs,
primart pa den nordiska marknaden (Danmark, Finland, Norge och Sverige) och
i mindre utstrackning i Ryssland, och Baltikum, det senare genom Nordeas
innehav i Luminor, en baltisk bank som &gs av Nordea och DNB och som
omfattar Nordeas och DNBs kunder i Estland, Lettland och Litauen. Under
senare ar har de ekonomiska forutsattningarna i Norden generellt sett utvecklats
mer fordelaktigt jamfort med resten av Europa, till foljd av dverlag sunda
offentliga finanser. Det har emellertid forekommit skillnader mellan olika
lander i regionen. Ar 2015 véxte den svenska ekonomin med éver 3 procent.
Den ekonomiska utvecklingen i Danmark var till en bérjan stabil, men mattades
av nagot under andra halvaret 2015. Den norska ekonomin vaxte under forsta
delen av ar 2015 men pdverkades i storre utstrackning av det accelererade
oljeprisraset under senare delen av aret. Den finska ekonomin férblev dampad
under ar 2015 och pendlade mellan positiva och negativa tillvaxttal under aret.
Under ar 2016 utvecklades de nordiska ekonomierna at olika hall. Sverige
fortsatte den starka utvecklingen med en tillvaxt pd Gver 3 procent. Den
ekonomiska utvecklingen i Danmark var till en bdrjan stabil, men mattades av
nagot under andra halvaret 2016. Helhetsintrycket var &nda stabilt, med en
fortsatt gradvis stigande trend. Ar 2016 forstatte Norges ekonomi inledningsvis
att vaxa, men ekonomin paverkades gradvis negativt till foljd av oljeprisets
nedgang. Aven om den finska ekonomin véxte under &r 2016, forblev den
ekonomiska utvecklingen i Finland ddmpad och var omvéxlande positiv och
negativ under de olika kvartalen. Den globala ekonomin uppvisade en
accelererad tillvaxt under &r 2017, med en viss okning av inflationstakten och
lag volatilitet pa finansmarknaden. Trots vissa orovdckande geopolitiska
handelser, praglades 2017 av kraftigt 6kade tillgangspriser och extremt lag
volatilitet pa finansmarknaden. Stodet fran centralbankerna forblev starkt. Den
amerikanska ekonomin véxte starkt och landets centralbank fortsatte att
normalisera sin réntepolitik. Tillvixten i den europeiska ekonomin var den
hogsta sedan 2011, med draghjalp fran laga réantor, sjunkande arbetsloshet och
stark inhemsk efterfragan. Farhdgorna for tillvaxten pé tillvaxtmarknaderna
fortsatte att dampas i takt med att vérldshandeln tog fart och ravarupriserna steg.
Under 2017 var tillvaxten i de nordiska landerna synkroniserad for forsta
gangen pa manga ar. | Sverige forblev ekonomin stark med en tillvaxt som
Oversteg 2,5 procent medan den danska ekonomin vaxte med 2 procent, trots
negativ tillvixt under tredje kvartalet pa grund av tillfalliga faktorer. Aven i
Norge tog tillvaxten fart, med stod fran aterhamtningen i oljepriset och lag
arbetsloshet. | Finland véxte ekonomin med éver 3 procent med stod fran bade
hog inhemsk efterfraigan och okad export. Under senare ar har den ryska
ekonomin paverkats negativt av krisen i Krim-omradet och 6stra Ukraina.

Nordeakoncernen bestdr av moderbolaget Nordea Sverige och dess dotterbolag
som omfattas av koncernredovisningen. Efter verkstéllandet av Fusionen
kommer moderbolaget for Nordeakoncernen att vara Nordea Finland.

Aktiedgarna i Nordea Sverige kommer som fusionsvederlag att erhalla en (1) ny
aktie i Nordea Finland for varje aktie som de &ger i Nordea Sverige pa dagen for
Fusionens verkstallande, vilket innebar att fusionsvederlaget kommer att ldmnas
till aktiedgarna i Nordea Sverige i proportion till deras befintliga aktieinnehav
med ett utbytesforhallande om 1:1. Darmed kommer aktieagandet i Nordea
Finland omedelbart efter Fusionens verkstéllande att vara identiskt med
aktiedgandet i Nordea Sverige omedelbart fore Fusionens verkstéllande.
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Avsnitt B — Emittent

Informationskrav

Information

Savitt Nordea Sverige kanner till har foljande aktiedgare ett sadant, direkt eller
indirekt, innehav av kapitalandelar eller rostratter i Nordea Sverige som é&r
anmalningspliktigt enligt svensk och finsk lag per den 31 januari 2018.

Andel kapital
Antal aktier och roster®
(miljoner) (procent)
SAMPO PIC et 860,4 21,3
1) Exklusive aktier som har emitterats for de langsiktiga incitamentsprogrammen ("L TIP”).
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Avsnitt B — Emittent

Punkt Informationskrav

Information

B.7 Utvald historisk
finansiell information

Utvald finansiell och annan information fér Nordeakoncernen i
sammandrag

De utvalda resultat- och balansrakningarna for rakenskapsaren 2015, 2016 och
2017 som presenteras nedan har hamtats frdn Nordeakoncernens reviderade
koncernrakenskaper for rakenskapsaren 2015, 2016 och 2017, tillsammans med
de omrdknade jamforelsetalen fran rakenskapsaret 2015 som ingar i
Nordeakoncernens reviderade koncernrakenskaper for rakenskapsaret 2016,
som har inforlivats genom hénvisning i detta prospekt. Rékenskaperna har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards sasom de
antagits av Europeiska kommissionen ("IFRS”). De utvalda resultat- och
balansrakningarna for det forsta kvartalet 2017 respektive 2018 som presenteras
nedan ar oreviderade och har hiamtats fran Nordeakoncernens oreviderade
koncernrakenskaper for tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2018,
tillsammans med jamforelsetal for treméanadersperioden som avslutades den
31 mars 2017, som ingdr i Nordeakoncernens deldrsredogorelse for
treméanadersperioden som avslutades den 31 mars 2018. Nordea Finland,
moderbolaget i Nordeakoncernen efter verkstéllandet av Fusionen, registrerades
i det finska handelsregistret den 27 september 2017, och ingen historisk
finansiell information har upprattats i forhallande till Nordea Finland.
Nordeakoncernens  oreviderade  koncernrédkenskaper och  reviderade
koncernrdkenskaper som har inforlivats genom hénvisning i detta prospekt har
uppréttats for Nordeakoncernen med Nordea Sverige som moderbolag.
Eftersom Fusionen kommer att behandlas som en omorganisation inom
koncernen, foérandrar Fusionen som en koncernintern transaktion inte den
rapporterande enheten enligt IFRS. Féljaktligen kommer koncernredovisningen
for Nordea Finland, det nya moderbolaget i Nordeakoncernen, att fullt ut spegla
balansvardena frén koncernredovisningen for det tidigare moderbolaget i
Nordeakoncernen, Nordea Sverige, vilka ar inforlivade genom hanvisning i
detta prospekt.

Koncernresultatrakningar i sammandrag

Forsta kvartalet Rakenskapsar
2017 2018 2015 2016 2017
(miljoner euro, om inte annat anges)

RANENEIOM ..ottt 1197 1053 49630 4727 4 666
Avgifts- 0ch Provisionsnetto™ ............cccoeveererereeneiiersseee s 866 770 32300 3238 3369
Nettoresultat av poster till verkligt vArde®...........cccocovveirrrninn. 375 441 16450 1715 1328
Andelar i intresseforetags och joint ventures resultat 4 28 39 112 23
OVriga rOrEISEINAKLET .........c.vevveevveieerecre et seseas 19 23 263 135 83
Summa rorelseiNtakKLer ... 2461 2315 10 140 9927 9 469
Allméanna administrationskostnader:

PersonalkoStNader ...........ccueeiieririniiieee e =799 -798 -3263 -2 926 -3212

Ovriga administrationskoStNAGET..............oeveveverevereieeieeieerienianns -387 -336 -1485 -1 646 -1622
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

BHIGANGAT ..o -60 -71 -209 -228 -268
Summa roérelsekostnader ...... -1 246 -1 205 -4 957 -4 800 -5102
Resultat fore kreditférluster 1215 1110 5183 5127 4367
Kreditforluster, netto............... -113 -40 -479 -502 -369
Rorelseresultat .. 1102 1070 4704 4625 3998
Skatt......ccccvenne -258 -250 -1042 -859 -950
ATELS TESURAL.........voooeeeeeee st 844 820 _3662 3766 3048
Hanforligt till:
Aktiedgare i Nordea Bank AB (publ) .......ccccovvvvivveiciennrcceieen 839 809 3662 3766 3031
Innehavare av dvrigt primérkapital .... - 7 - - -
MINOFIEISINIIESSEN .....vieiececieic e 5 4 - - 17
SUMIM@ ottt ettt saenan _ 844 820 3662 3766 3048
Resultat per aktie fore utspédning, euro 0,21 0,20 0,91 0,93 0,75
Resultat per aktie efter utspadning, €Uro..........ccccoevveeeiiinrncieens 0,21 0,20 0,91 0,93 0,75
1) Till féljd av att (i) omlaggningsavgifter och utbetalningsavgifter som erhalls i samband med danska bolan har omklassificerats fran "Nettoresultat av poster till

verkligt varde” till "Avgifts- och provisionsnetto” i resultatrakningen under 2016 och (ii) Nordeakoncernen har omklassificerat avgifter till statliga
garantiprogram frén "Avgifts- och provisionsnetto” till "Réantenetto” under 2016 har Nordeakoncernen raknat om de jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2015
som ingdr i Nordeakoncernens reviderade koncernrakenskaper for rakenskapsaret 2016. De omraknade siffrorna for 2015 som presenteras hér ar oreviderade. De
reviderade icke omraknade siffrorna for rakenskapsaret 2015 ar 5110 miljoner euro vad galler rantenetto, 3 025 miljoner euro vad galler avgifts- och
provisionsnetto och 1 703 miljoner euro vad galler nettoresultat av poster till verkligt vérde.
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Avsnitt B — Emittent

Koncernbalansrakning i sammandrag

Per den
31 mars Per den 31 december
2018 2015 2016 2017
(miljoner euro)

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker ... 35587 35500 32099 43 081
Utlaning till centralbanker 2977 13224 11235 4796
Utléning till kreditinstitut® 17 243 10 7620 9026 8592
Utlaning till allmanheten 310 926 340920 317 689 310 158
Réntebarande vérdepapper .... 73198 86 535 87701 75294
Pantsatta finansiella instrument. 9618 8341 5108 6 489
AKLier 0Ch andelar .........c..ocoeeveveeeeecieiereeeesee e 17 176 222730 21524 17 180
Tillgangar i placeringsportfdljer och fondforsakringsavtal 25 750 20 434® 23102 25879
Derivatinstrument 42 306 80 741 69 959 46 111
Ovriga tillgangar®.... 23930 28 1380 29 319 21846
Tillgangar som innehas for forsaljning® 21 478 - 8897 22186
Summa tillgdngar ...........cccoevneneennns ... 580189 646 868 615 659 581612
Skulder till kreditinstitut.. 50 437 44 209 38 136 39983
In- och upplaning fran allménheten® .............cccoooo.... 173 985 189 049% 174 028 172 434
Inlaning i placeringsportféljer och fondforsakrlngsavtal(“) 26 185 21 088" 23580 26 333
Skulder till forsakringstagare® 19 165 38 707% 41210 19 412
Emitterade vardepapper...... 174750 201 937 191 750 179 114
Derivatinstrument.. 38 307 79 505 68 636 42713
Ovriga skulder® ....... 39543 41 341% 41021 42 276
Skulder som innehas for forsaljnlng“) 26 761 - 4 888 26 031
Summa skulder 549 133 615 836 583 249 548 296
Summa eget kapital ... 31056 31032 32410 33316

varav innehavare av vrigt prlmarkapltal 750 - - 750

varav minoritetsintressen..................... 172 1 1 168
Summa skulder och eget kapital 580 189 646 868 615 659 581612

®

@

(©)]

O]

®)

Under 2016 omklassificerade Nordeakoncernen vissa réntebdrande vérdepapper och aktier till en separat rad i balansrakningen "Tillgangar i placeringsportféljer
och fondforsakringsavtal” for att sarskilja dem fran tillgdngar dar Nordeakoncernen star placeringsrisken. P& grund av denna omklassificering har
Nordeakoncernen raknat om jamforelsesiffrorna for posterna “Utldning till kreditinstitut”, “Réntebarande vardepapper”, “Aktier och andelar”,
“Forvaltningsfastigheter” och “Ovriga tillgangar” for rakenskapsaret 2015 som ingér i Nordeakoncernens reviderade koncernréakenskaper for riakenskapséret
2016. De omraknade siffrorna per den 31 december 2015 som presenteras hér ar oreviderade. Motsvarande reviderade icke omréaknade siffror for rakenskapséret
2015 &r 10 959 miljoner euro vad galler utlaning till kreditinstitut, 88 176 miljoner euro vad galler ranteb4rande papper, 40 745 miljoner euro vad galler aktier
och 28 262 miljoner euro vad géller 6vriga tillgangar (dar “évriga” i ovanstéende tabell omfattar forvaltningsfastigheter som minskade i varde med 111 miljoner
euro och dvriga tillgdngar som minskade med 13 miljoner euro till foljd av omrakningen).

Bestar av forandringar av verkligt varde for réntesiakrade poster i sakringsportfoljer, aktier och andelar i intresseféretag och joint ventures, immateriella
tillgangar, materiella tillgangar, forvaltningsfastigheter, uppskjutna skattefordringar, aktuella skattefordringar, pensionstillgangar, forutbetalda kostnader och
upplupna intakter samt 6vriga tillgangar, vilka omfattar fondlikvidfordringar, stallda marginalsikerheter och ovriga.

Tillgangar och skulder som innehas for férsaljning per den 31 december 2017 hinfor sig till Nordeas beslut att sélja ytterligare 45 procent av aktierna i danska
Nordea Liv & Pension, Livsforsikringsselskab A/S, en forsaljning som slutférdes den 16 april 2018. Tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning per den
31 mars 2018 hanfor sig till Nordeas beslut att sélja ytterligare 45 procent av aktierna i danska Nordea Liv & Pension, Livsforsikringsselskab A/S och att sélja
Nordeas private banking-verksamhet i Luxemburg, en forséljning som forvantas att bli slutford under det andra kvartalet 2018. Tillgdngar och skulder som
innehas for forsaljning per den 31 december 2016 avser Nordeakoncernens verksamhet i Baltikum samt boldn och konsumtionslan i Ryssland. Tillgangar och
skulder som innehas for forsaljning redovisas pa separata rader i balansrakningen som “Tillgdngar som innehas for forsaljning” respektive Skulder som innehas
for forsaljning” frén klassificeringsdatumet.

Som ett resultat av de andringar i redovisningsprinciper som beskrivits i fotnot (1) ovan har Nordeakoncernen under 2016 omklassificerat sadana skulder som
motsvarar tillgdngar i placeringsportféljer och fondforsakringsavtal till en separat rad i balansrakningen som “Inldning i placeringsportféljer och
fondforsakringsavtal”, eftersom dessa skulder uppfor sig pa ett annat satt an vanlig inlaning fran kunderna. Till féljd av denna omklassificering har
Nordeakoncernen riknat om jamforelsesiffrorna fér ”In- och uppléning frén allménheten”, ”Skulder till férsakringstagare” och “Ovriga skulder” per den
31 december 2015 som inkluderats i de reviderade rakenskaperna for Nordeakoncernen for rakenskapséret 2016. De omréaknade siffrorna per den 31 december
2015 som presenteras hér &r oreviderade. Motsvarande reviderade icke omraknade siffror for rakenskapséret 2015 4r 193 342 miljoner euro vad galler in- och
upplaning frdn allmanheten, 55 491 miljoner euro vad galler skulder till forsakringstagare och 41 352 miljoner euro vad galler dvriga skulder (dar "6vriga”, i
fraga om ovanstéende tabell, omfattar évriga skulder som har minskat med 11 miljoner euro till foljd av omrakningen).

Bestar av forandringar av verkligt vérde for rantesakrade poster i sikringsportfoljer, aktuella skatteskulder, upplupna kostnader och férutbetalda intakter,
uppskjutna skatteskulder, avsattningar, pensionsforpliktelser, efterstallda skulder och 6vriga skulder, vilka omfattar fondlikvidskulder, silda ej innehavda
vérdepapper, leverantérsskulder, erhdlina marginalsakerheter och 6vriga.
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Avsnitt B — Emittent

Regulatoriska och finansiella nyckeltal®

Forsta kvartalet Rakenskapsar
2017 2018 2015 2016 2017

Regulatoriska nyckeltal
Kreditforluster pa arsbasis, punkter® ............cccooeeeveerererreeresnenna. 14 7 14 15 12
Karnprimérkapitalrelation, exklusive Basel 1-golv®®, procent...... 18,8 19,8 16,5 18,4 19,5
Primarkapitalrelation, exklusive Basel 1-golv®®, procent 21,0 22,2 18,5 20,7 223
Total kapitalrelation, exklusive Basel I-golv®®, procent. 24,3 25,2 21,6 24,7 25,2
Primarkapital®®, miljarder eUro .......ccccoevevevecvveresveeeeeeesee e 28,1 27,3 26,5 27,6 28,0
Riskexponeringsbelopp, exklusive Basel I-golv®, miljarder 143 133 126

BUID ettt bbbttt bbbt 134 123
Ekonomiskt kapital®, miljarder euro...........c..cocoeveereierecereerninnen. 28,9 26,2 25,0 26,3 26,7
Finansiella nyckeltal
Avkastning pa eget kapital®, procent............cccocveeeeereerereenreerienenns 10,3 10,0 12,2 12,3 9,5
K/I-tal, exklusive poster som paverkar jamforbarheten, procent ... 51 52 47 50 54
Avkastning pa ekonomiskt kapital (ROCAR), exklusive poster

som péverkar jamforbarheten®, procent..........c..cccecverecieerennnn. 12,6 12,3 14,8 13,4 11,1
Aktieinformation och annan information
AKEEKUIS™, BUID ....ocvveveveiicicieec st 10,73 8,66 10,15 10,60 10,09
Totalavkastning, procent 6,7 -3,9 8,2 16,3 3,6
Foreslagen/verkstalld utdelning per aktie, €Uro..........ccccovvuvrveeennne - - 0,64 0,65 0,68
Eget kapital per aktie®, BUr0........cc.coceeveveieeieieieeee e 7,65 7,65 7,69 8,03 8,21
Potentiellt antal utestdende aktier®, miljoner-..... 4050 4050 4050 4050 4050
Vgt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner ............ 4039 4038 4031 4037 4039
Antal anstallda (omréknat till heltidstjanster)®.............cccocvevernnes 31640 30082 29 815 31 596 30 399
1) For definitioner av nyckeltal och termer, se avsnitten "—Definitioner av regulatoriska nyckeltal” och "—Definitioner av finansiella nyckeltal” nedan.
2) Inklusive utléning till allmanheten som redovisades som tillgangar som innehas for forséljning ar 2016.
3) Inklusive arets resultat.
4) Vid &rets slut.
(5) Nordeakoncernens avkastning pa eget kapital, exklusive poster som péaverkar jamforbarheten, var 10,0 procent det forsta kvartalet 2018, 10,3 procent det forsta

kvartalet 2017, 9,5 procent 2017, 11,5 procent 2016 och 12,3 procent 2015.

(6) Avkastning pa ekonomiskt kapital (ROCAR), exklusive poster som paverkar jamférbarheten for 2016 och for det forsta kvartalet 2017 har omréaknats pa grund

av andrad definition av genomsnittligt ekonomiskt kapital.
Definitioner av regulatoriska nyckeltal

Nedan finns definitioner av sddana termer och regulatoriska nyckeltal som anvénds i avsnittet "—Regulatoriska och
finansiella nyckeltal” ovan.

Kreditforluster pa arsbasis,
PUNKEEL ..o, Kreditforluster, netto (pa arsbasis) dividerade med utgéende balans for utlaning till
allmanheten (utlaning).

Kéarnprimarkapitalrelation................ Karnprimdrkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Priméarkapitalrelation ............c.......... Primérkapital i procent av riskexponeringsbeloppet.

Total kapitalrelation...........c.cccceee Kapitalbasen som andel av riskexponeringsbeloppet.

Kapitalbas .......cccoevevvnviriiieiennn, Kapitalbas definieras i artikel 72 i CRR (som definieras nedan) och utgérs av

summan av primarkapital och supplementarkapital.

Primarkapital.............cccooeviiveineniennnn, Primérkapital definieras i artikel 25 i CRR och utgdrs av summan av institutets
karnprimarkapital och dvrigt primarkapital. Kérnpriméarkapital definieras i artikel 50
i CRR och utgdrs av konsoliderat eget kapital exklusive investeringar i
forsakringsbolag, foreslagen utdelning, uppskjutna skattefordringar, immateriella
tillgangar i bankverksamheten, hela avdraget avseende forvantat underskott (den
negativa skillnaden mellan forvéntade kreditforluster och gjorda reserveringar) och
slutligen dvriga avdrag sasom kassaflodessakringar.
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Avsnitt B — Emittent

Riskexponeringsbelopp...........c.ee.. Riskexponeringsbelopp definieras i artikel 923 i CRR och utgdrs av
balansomslutningen och poster utanfor balansrdkningen som varderas utifran
kreditrisken, marknadsrisken och den operativa risken i foretagen i Nordeakoncernen
enligt géllande kapitaltackningsregler, exklusive tillgangar i forsakringsbolag,
redovisat varde pad aktier som avrdknats fran kapitalbasen och immateriella
tillgdngar.

Ekonomiskt kapital .........cccccecevninnns Ekonomiskt kapital ar ett internt beraknat matt pa det kapital som kravs for att
sakerstalla att bolaget forblir solvent. Tillvagagangssattet inkluderar bade pelare
1- och pelare 2-kapital baserat pa ett 99,9 procentigt konfidensintervall.

Definitioner av finansiella nyckeltal

Nedan finns definitioner av sédana termer och finansiella nyckeltal som anvénds i avsnittet "—Regulatoriska och
finansiella nyckeltal” ovan.

Avkastning pa eget kapital,

PrOCENt....ciiiiieieee e Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital under &ret. Ovrigt
primdrkapital, som redovisas som eget kapital, anses i berdkningen vara finansiell
skuld. Periodens resultat exkluderar minoritetsintressen och réntekostnader for
Ovrigt priméarkapital (upplupen skdnsmassig ranta). Genomsnittligt eget kapital
inkluderar periodens resultat och utdelningar tills dessa har betalats, och exkluderar
minoritetsintressen och évrigt primarkapital.

K/I-tal, exklusive poster som
paverkar jamforbarheten............... Rorelsekostnader exklusive poster som paverkar jamforbarheten dividerat med
rorelseintakter exklusive poster som paverkar jamforbarheten.

Avkastning pa ekonomiskt
kapital (ROCAR), exKlusive
poster som paverkar
jamforbarheten, procent................ Periodens resultat exklusive poster som paverkar jamforbarheten som en andel av
ekonomiskt kapital.

Poster som paverkar
jamforbarheten.........c.ccoceeviivinenn, Betydande poster som paverkar jamforbarheten mellan rakenskapsar, som vasentlig
vinst vid forséljning av affarsverksamheter, omstruktureringskostnader och
andringar i pensionsupplégg.

Avstamningar av vissa finansiella nyckeltal

Nedanstéende tabell specificerar poster som péverkar jamforbarheten samt berdkningar av K/I-tal exklusive poster som
paverkar jamforbarheten for de angivna perioderna:

Forsta kvartalet Rakenskapsar
2017 2018 2015 2016 2017
(miljoner euro, om inte annat anges)

Poster som paverkar jamforbarheten, fore skatt:
Vinst vid avyttring av Nordeas kortinlésenverksamhet till Nets

HOIAING A/S ...t - - 176 - -
Kapitalvinst fran Visa Inc:s forvarv av Visa Europe Ltd .. - - - 173 -
Omstruktureringskostnader ............cccovveeeeninniecene " - - -263 - -
Andringar i pensionsavtalet i NOTge ..........ccccoeveveeeerneeresieeienenns - - - 86 -
Summa poster som paverkar jamforbarheten fore skatt .......... — - -87 259 —
ROrelSeKOStNAUE .......cocvieiriciiiriri s -1 246 -1205 -4 957 -4 800 -5102
Poster som paverkar jamforbarheten for rorelsekostnader ............. - - 263 -86 -
Summa rorelsekostnader exklusive poster som paverkar

JAMTOrDArNEtEN ..o -1 246 -1205 -4 694 -4 886 -5102
ROFEISEINTAKLET .........cocveicieee e 2461 2315 10 140 9927 9469
Poster som paverkar jamforbarheten for rorelseintakter.................. - - -176 -173 -
Summa rorelseintakter exklusive poster som paverkar

JAMFOrDArNEteN ......cvvieiccc 2461 2315 9964 9754 9469
K/l-tal, exklusive poster som paverkar jamférbarheten,

PFOCENT ...ttt 51 52 47 50 54




Avsnitt B — Emittent

Nedanstdende tabell innehaller berékningar av avkastning pa ekonomiskt kapital (ROCAR), exklusive poster som
paverkar jamforbarheten, enligt Nordeas definition, for de angivna perioderna:

Forsta kvartalet Rakenskapsar
2017 2018 2015 2016 2017
(miljoner euro, om inte annat anges)
Periodens FESUIAL .........ccviueueuiiiriccc e 844 820 3662 3766 3048
Poster som paverkar jamforbarheten, netto efter skatt .................... - - 29 -227 -
Periodens resultat exklusive poster som paverkar
JAMFOrbarheten ........cceviieec e 844 820 _3691 _3539 3048
Genomsnittligt ekonomiskt kapital ..............ccooeieeiiinnicceee 27193 26 974 25 005 26 773 27 342
Avkastning pa ekonomiskt kapital (ROCAR), exklusive
poster som péverkar jamforbarheten®, procent.................... 12,6 12,3 14,8 134 111
1) Avkastning pd ekonomiskt kapital (ROCAR), exklusive poster som péverkar jamforbarheten fér 2016 har omréiknats pa grund av andrad definition av

genomsnittligt ekonomiskt kapital.

Avsnitt B — Emittent

Punkt Informationskrav Information
B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos.
B.10 Typ av eventuella Ej tillamplig. Det finns inga anmarkningar i revisionsberdattelserna om den
anmarkningar i historiska finansiella informationen.
revisionsberattelsen om
den historiska finansiella
informationen
B.11 Rorelsekapital Ej tillamplig. Nordea beddmer att koncernens rérelsekapital (dvs. dess mojlighet
att fa tillgang till likvida medel) ar tillrackligt for att méta dess aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden fran dagen for detta prospekt.
Avsnitt C — Vardepapper
Punkt Informationskrav Information
C1l Slag och kategori av Nordea Finland har ett aktieslag vars ISIN-kod &r FI4000297767. Enligt Nordea
vardepapper som tas upp  Finlands nuvarande bolagsordning, och den bolagsordning som kommer att
till handel galla efter Nordea Finlands erhdllande av tillstdnd att bedriva bank- och
vardepappersrorelse, kan Nordea Finland endast ge ut ett aktieslag.
C.2 De emitterade aktiernas Euro.
valuta
C.3 Antal emitterade Per dagen for detta prospekt uppgdr Nordea Finlands aktiekapital till
aktier/nominellt varde 5000 000 euro fordelat pa en stamaktie. 1 samband med verkstallandet av
per aktie Fusionen kommer Nordea Finlands aktiekapital att 6ka till 4 049 951 919 euro
och antalet aktier kommer att 6ka s att det motsvarar fusionsvederlaget. Nordea
Finland avser att genomféra en nyemission riktad till sig sjalvt fore
verkstillandet av Fusionen i syfte att genomféra ett aktierelaterat
incitamentsprogram. Det antal egna aktier som kommer att emitteras i den
riktade nyemissionen ska motsvara det antal egna aktier som innehas av Nordea
Sverige pa dagen for Fusionens verkstallande.
C4 Rattigheter som Allmant

sammanhanger med
vardepapperna

Nordea Finland &r ett publikt aktiebolag som &r bildat i Finland och som
regleras bl.a. av den finska aktiebolagslagen ("FABL”). Nordea Finland
kommer vid verkstallandet av Fusionen att vara ett publikt bankaktiebolag och
som sadant regleras bl.a. av den finska kreditinstitutslagen och den finska
affarsbankslagen.

Enligt Nasdagq Helsingfors regelverk ska emittenter vars aktier handlas pa
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Avsnitt C — Vardepapper

Punkt

Informationskrav

Information

Nasdaq Helsingfors officiella lista folja den finska koden for bolagsstyrning.
Foljaktligen maste Nordea Finland folja den finska koden for bolagsstyrning
efter Fusionens verkstéllande och noteringen. Rekommendationerna i den finska
koden for bolagsstyrning kompletterar bestammelser i tillamplig lag och galler i
enlighet med principen "folj eller forklara”. Ett bolag kan darfor avvika fran de
specifika rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning forutsatt
att det redovisar varje avvikelse och forklarar skdlen for denna. Eftersom
Nordea Finland maste félja den finska koden for bolagsstyrning, kommer
Svensk kod for bolagsstyrning inte att tillampas av Nordea Finland da
tillampningen av tva separata koder skulle kunna leda till motstridiga krav och
foljder. Bolagsstyrningen i Nordea Finland férvantas inte avvika fran den
svenska koden for bolagsstyrning i ndgot vasentligt avseende.

De rattigheter som sammanhanger med aktierna i Nordea Finland regleras av
FABL och andra tillampliga finska regelverk.

Bolagsstammor

Det hogsta beslutande organet i Nordea Finland &ar bolagsstamman, pa vilken
aktiedgarna utdvar sin beslutsmakt.

Vinstutdelningar och andra utbetalningar av medel

Alla aktier i Nordea Finland kommer att ge innehavarna samma ratt till
vinstutdelningar och andra utbetalningsbara medel (inklusive utskiftning av
Nordea Finlands tillgangar vid en upplosning) efter det att aktierna har
registrerats i det finska handelsregistret. Vinstutdelningar och andra
utbetalningar av medel betalas ut till de aktiedgare eller férvaltare for dessa som
ar registrerade i aktiedgarforteckningen pa den relevanta avstamningsdagen.
Ratten till vinstutdelning forfaller tre 4&r efter betalningsdagen for
vinstutdelningen.

I enlighet med radande praxis i Finland fattas det generellt sett beslut om
vinstutdelning i finska aktiebolag, om sadan ska utga, en gang per ar. For ett
visst riakenskapsar kan vinstutdelningar, och fritt eget kapital i 6vrigt, utbetalas
efter det att bolagsstdmman har beslutat att faststélla rdkenskaperna for det
aktuella aret samt beslutat om beloppet i enlighet med styrelsens forslag. Vidare
kan bolagsstdmman, enligt finsk rétt, bemyndiga styrelsen att besluta om
betalningen av vinstutdelning genom att besluta om ett maximibelopp som far
betalas ut.

Storleken pé en vinstutdelning eller annan utbetalning av fritt eget kapital
begransas av storleken pd bolagets utbetalningsbara medel som anges i de
rakenskaper pé vilka beslutet att betala vinstutdelning eller i évrigt betala ut fritt
eget kapital grundar sig, med forbehall for eventuella vasentliga forandringar
i bolagets finansiella stallning som intraffat sedan rékenskaperna uppréttades.
| Finland fér tillgéngar inte betalas ut om det da utbetalningsbeslutet fattades var
ként eller borde ha varit ként att bolaget var insolvent eller att utbetalningen
skulle leda till bolagets insolvens.

Enligt finsk ratt maste atminstone hilften av ridkenskapsarets vinst betalas ut
som vinstutdelning om aktiedgare som innehar minst tio procent av aktierna i
bolaget kraver det pa en ordinarie bolagsstimma. Enligt finsk ratt ska det fran
sadan vinstutdelning dras av eventuell vinstutdelning som betalats ut fore den
ordinarie bolagsstamman och sadana belopp som enligt bolagets bolagsordning
inte far delas ut. Vidare far vinst som Overstiger det belopp som lagligen kan
delas ut utan borgenarernas samtycke och vinst som Gverstiger atta procent av
bolagets eget kapital inte delas ut. Enligt den finska kreditinstitutslagen galler
darutdver att om storleken pa eget kapital eller konsoliderat eget kapital hos ett
kreditinstitut understiger kapitalkraven som foreskrivs i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 57/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av férordning (EU) nr

B-10




Avsnitt C — Vardepapper

Information

Punkt Informationskrav
C5 Inskrénkningar i ratten
att fritt Gverlata
vardepapperen
C.6 Upptagande till

handel/reglerade
marknader dar
vérdepapperen handlas

C.7 Utdelningspolicy

648/2012 ("CRR?), eller i den finska kreditinstitutslagen, far ett kreditinstitut,
sdsom Nordea Finland, inte lamna vinstutdelning om inte den finska
Finansinspektionen av en sarskild anledning beviljar ett undantag for en
bestamd tidsperiod.

Varken finsk ratt eller Nordea Finlands bolagsordning innehdller nagra
inskrankningar i ratten att Gverldta aktierna i Nordea Finland, och Nordea
Finland kanner inte till ndgra overenskommelser mellan aktieagare i detta
avseende. Efter erhdllandet av tillstind fran den Europeiska centralbanken att
bedriva bank- och vardepappersrorelse kommer Nordea Finland dock att vara
ett kreditinstitut, vilket innebéar att ett direkt eller indirekt forvéarv av aktier i
Nordea Finland som medfor att forvarvarens sammanlagda innehav utgoér ett
kvalificerat innehav (tio procent eller mer av kapitalet eller rosterna eller ett
innehav som annars mojliggor for innehavaren att utdva ett vésentligt inflytande
over Nordea Finlands ledning) endast far ske efter godkannande fran den
Europeiska centralbanken. Ett sadant godkannande fran den Europeiska
centralbanken kravs aven om innehavet uppgar till eller Gverstiger 20 procent,
30 procent eller 50 procent av kapitalet eller rosterna.

Aktierna i Nordea Sverige ar upptagna till handel pa Nasdaq Nordic, borserna i
Stockholm (i svenska kronor), Helsingfors (i form av depébevis avseende
Nordea Sveriges aktier med priser noterade i euro) och Képenhamn (i danska
kronor).

Nasdaq Helsingfors, Nasdaq Stockholm och Nasdaq Kdpenhamn har, med
forbehall for vissa villkor, godkant att aktierna i Nordea Finland tas upp till
handel pa deras officiella listor per dagen for verkstillandet av Fusionen. |
anslutning till detta kommer noteringen av aktierna i Nordea Sverige pa Nasdaq
Stockholm och Nasdagq Kopenhamn samt noteringen av depabevisen avseende
Nordea Sveriges aktier pd Nasdaq Helsingfors att upphdra. Handeln i aktierna i
Nordea Finland pa de officiella listorna pa Nasdaq Helsingfors, Nasdaq
Stockholm och Nasdaq Kopenhamn férvantas borja pa eller i anslutning till
dagen for Fusionens verkstéllande.

Enligt Nordeakoncernens utdelningspolicy strdvar Nordeakoncernen efter att
uppratthalla en stark kapitalposition i enlighet med dess kapitalpolicy med
ambitionen att nd en arlig 6kning av utdelning per aktie. | nulaget ar avsikten att
hélla fast vid denna policy fér moderbolaget i Nordeakoncernen oberoende av
den foreslagna flytten och Fusionen.

Oberoende av eventuell utdelningspolicy som kommer att antas av Nordea
Finland kommer Nordea Finland arligen att utvardera forutsattningarna for att
betala vinstutdelning eller annan utbetalning av fritt eget kapital, vilket kan leda
till avvikelser fran utdelningspolicyn, daribland beslut att inte ldmna nagon
vinstutdelning. Storleken pa eventuella vinstutdelningar som kan komma att
lamnas av Nordea Finland for ett visst rakenskapsér ar darmed oséker. Vidare
utgor eventuella vinstutdelningar eller andra utbetalningar av fritt eget kapital
av Nordea Finland med avseende pa tidigare rakenskapsar inte ndgon indikation
pa vilka, om nagra, vinstutdelningar som kan komma att lamnas for framtida
rakenskapsar.
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Avsnitt D — Risker

Punkt

Informationskrav

Information

D.1

Huvudsakliga risker som
ar specifika for
emittenten eller dess
bransch

Den dagliga verksamheten i Nordeakoncernen, daribland pa dess nordiska
hemmamarknader, kommer inte att &ndras till foljd av flytten. Med undantag for
de fall da en uttrycklig hanvisning gors till Fusionen och/eller transaktioner
som Overvags i samband darmed eller da det framgar av sammanhanget att
nagot annat avses, galler riskfaktorerna nedan Nordeakoncernens verksamhet
bade fore och efter verkstallandet av Fusionen.

Risker relaterade till Fusionen
Risker relaterade till Fusionen innefattar, men ar inte begransade till:

° det finns risker och osékerheter férenade med den foreslagna flytten
och Fusionen, och ett misslyckande att verkstélla, eller en férsening av
verkstallandet av, Fusionen kan negativt paverka Nordeakoncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning,

° ett misslyckande att verkstélla, eller en férsening av verkstallandet av,
de atgarder som genomfors som ett led i forandringsprocessen i
samband med flytten och Fusionen skulle kunna férsena verkstéllandet
av, eller leda till ett misslyckande att verkstalla, Fusionen och kan
negativt paverka Nordeakoncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning,

° Nordea kan misslyckas med att forverkliga de besparingar som
forvéntas kunna ske genom flytten och Fusionen, och

° det finns en osédkerhet kring den skattemdssiga beddmningen av
Fusionen i vissa jurisdiktioner och lokala skattemyndigheter kan
ifrdgasatta Fusionens skatteneutralitet.

Risker relaterade till Nordeakoncernens verksamhet

Risker relaterade till den legala och regulatoriska miljé i vilken
Nordeakoncernen bedriver sin verksamhet innefattar, men ar inte begrénsade
till:

° Nordeakoncernen ar foremal for omfattande regelverk som ar under
standig foérandring,

° Nordeakoncernen kan adra sig vasentliga kostnader vid bevakning och
efterlevnad av nya krav enligt regelverk for kapitaltdckning samt
aterhamtning och resolution,

° CRD IV infor kapitalkrav som galler i tillagg till den lagsta
kapitaltackningskvoten,

° nyliga  regleringsdtgarder  kan  paverka  Nordeakoncernens
finansieringsbehov och kapitalposition,

° vid  verkstdllandet av  Fusionen kommer tillsynen  &ver
Nordeakoncernen att utdvas av den Europeiska centralbanken och
Nordeakoncernen kommer dérmed att omfattas av den europeiska
gemensamma tillsynsmekanismen och den europeiska gemensamma
resolutionsmekanismen,

° Nordeakoncernens verksamhet ar forenad med likviditetsrisker,

° Nordeakoncernens verksamhetsresultat kan paverkas om dess
kapitaltdckningsgrad minskar eller upplevs vara otillracklig,

° legala och regulatoriska krav uppstar i Nordeakoncernens verksamhet,

° Nordeakoncernen ar utsatt for risk for andringar i skattelagstiftningen

och fér skattehdjningar,
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Punkt Informationskrav Information

° forandringar av  Nordeakoncernens redovisningsprinciper eller
redovisningsstandarder kan vasentligt paverka hur Nordeakoncernen
rapporterar sin finansiella stallning och resultat, och

° Nordeakoncernens  lanekostnader —och  dess  tillgdng il
kreditmarknaderna ar i vasentlig grad beroende av dess kreditbetyg.

Risker relaterade till makroekonomiska forhallanden innefattar, men &r inte

begransade till:

° negativ ekonomisk utveckling och negativa forhallanden pa de
marknader dir Nordeakoncernen verkar kan negativt paverka
Nordeakoncernens verksamhet och resultat, och

° storningar och volatilitet pa den globala finansmarknaden kan negativt
paverka Nordeakoncernen.

Risker relaterade till Nordeakoncernens kreditportfolj innefattar, men &r inte

begransade till:

° forsamringar av  motparters  kreditkvalitet ~ kan  paverka
Nordeakoncernens finansiella resultat, och

° Nordeakoncernen ar exponerad for kreditrisk.

Risker relaterade till marknadsexponering innefattar, men ar inte begrénsade

till:

° Nordeakoncernen ar exponerad for marknadsprisrisk, och

° Nordeakoncernen ar exponerad for strukturell marknadsrisk.

Ovriga risker relaterade till Nordeakoncernens verksamhet innefattar, men &r

inte begransade till:

° operativa risker, inklusive risker i samband med placeringsradgivning,
kan paverka Nordeakoncernens verksamhet,

° Nordeakoncernens verksamhet utanfor de nordiska marknaderna, i
synnerhet i Ryssland, ar utsatt for risker som inte finns i, eller som i
mindre grad finns i, Nordeakoncernens verksamhet pa de nordiska
marknaderna,

° Iénsamheten i Nordeakoncernens liv- och pensionsforsékrings-
verksamhet beror pa foreskrifter och allmanna rad i lander dar
verksamhet bedrivs,

° Nordeakoncernen kan misslyckas med att rekrytera eller behélla hogre
befattningshavare eller andra nyckelpersoner,

° Nordeakoncernen ar utsatt for konkurrens pa alla marknader, och

° Nordeakoncernen kan misslyckas med att framgéangsrikt implementera
sin strategi.

D.3 Huvudsakliga risker som  Risker relaterade till aktierna i Nordea Finland innefattar, men &r inte

ar specifika for
vardepapperen

begransade till:

° Nordea Finlands formaga att betala vinstutdelningar eller i Gvrigt
betala ut fritt eget kapital, i enlighet med sin utdelningspolicy eller i
ovrigt, ar beroende av tillgangen till utbetalningshara medel och
Nordea Finland kan i framtiden sakna mdjlighet att, eller besluta att
inte, ldmna vinstutdelningar eller i 6vrigt betala ut fritt eget kapital,
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Avsnitt D — Risker

Punkt Informationskrav Information

° mojliga forandringar i reglerna om finsk kéllskatt kan komma att leda
till att kéllskatten okar for icke identifierade forvaltarregistrerade
aktiedgare,

° att Nordea Sveriges aktieagare erhaller fusionsvederlaget kan utldsa
beskattning i vissa jurisdiktioner, och aktiedgare i Nordea Sverige
rekommenderas att konsultera professionella skatteradgivare angaende
Fusionens skattekonsekvenser,

° intressen hos vissa storre aktieagare i Nordea Finland kan avvika fran
eller sta i strid med andra aktiedgares intressen,

° framtida nyemissioner eller forséljningar av ett storre antal aktier i
Nordea Finland kan ha en negativ inverkan pad marknadspriset pa
aktierna i Nordea Finland och eventuella framtida nyemissioner kan
spada ut befintliga aktiedgares innehav,

° vissa utldndska aktiedgare kommer inte ndédvéandigtvis att kunna uttva
sin foretradesrétt enligt FABL eller andra aktiedgarrattigheter,

° marknadspriset pa aktierna i Nordea Finland kan fluktuera avsevirt,

° genomforandet av transaktioner i aktier i Nordea Finland &r beroende
av fungerande processer, system och samarbete hos och mellan
Euroclear Finland Oy, Euroclear Sweden AB och VP Securities A/S,
och

° investerare som har en annan referensvaluta &n euro kommer att
utséttas for vissa valutarisker i samband med investeringar i aktier i
Nordea Finland.

Avsnitt E — Erbjudandet
Punkt Informationskrav Information

E.l Nettointékter/berdknade  Nordea Finland kommer inte att erhalla nagon emissionslikvid i samband med
kostnader Fusionen. De sammanlagda kostnaderna fér Nordea i samband med flytten av

sétet och Fusionen omfattar priméart finansieringsrelaterade kostnader for

verkstéllandet och projektkostnader, inklusive IT-projekt, legala kostnader samt

radgivningskostnader, men exklusive personalkostnader, och beraknas uppga till

cirka 100 miljoner euro fore skatt (odiskonterat), varav 11 miljoner euro hade

uppstatt per den 31 december 2017.

E.2a Motiven till Under det forsta kvartalet 2017 inledde Nordea en utredning av mdjligheterna

erbjudandet/anvéndning
av medel/beréknat
nettobelopp for medlen

att hantera det svenska regelverkets paverkan pa Nordeakoncernen, inklusive
dess avvikelser fran det regelverk som ar tillimpligt inom EU:s bankunion. De
mojligheter som utvérderades innefattade bl.a. en flytt av Nordeakoncernens
huvudkontor fran Sverige.

Efter det att utredningen hade slutforts beslutade styrelsen for Nordea Sverige
den 6 september 2017 att inleda en flytt av sdtet for moderbolaget i
Nordeakoncernen fran Sverige till Finland, som &r med i EU:s bankunion. Detta
beslut grundade sig pé att Nordeakoncernens unika nordiska och internationella
struktur innebdr att de befintliga nationella regelverken inte har varit helt
andamalsenliga for Nordeakoncernens verksamhetsmodell och dess senaste
strategiska utveckling. Nordea Sverige forutser att flytten av moderbolagets site
till ett land som &r medlem i EU:s bankunion kommer att innebdra att
Nordeakoncernen omfattas av liknande regelverk som andra jamforbara
europeiska banker, med en mer konsekvent regeltillampning och darmed mer
jamlika forutsattningar. Nordea Sverige forutser att detta kommer att framja
kunders, aktiedgares och medarbetares intressen. Nordeakoncernens dagliga
verksamhet, daribland pa dess nordiska hemmamarknader, kommer inte att
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Avsnitt E — Erbjudandet

Punkt

Informationskrav

Information

E.3

Erbjudandets former och
villkor

andras till foljd av flytten, och ur ett kundperspektiv forvéantas inga férandringar
i den dagliga verksamheten.

Nordea Sverige uppskattar att nuvardet av de totala besparingarna hanforliga till
resolutionsavgifter, insattningsgarantier och andra dvergaende effekter pa grund
av flytten till Finland uppgér till cirka 0,9-1,2 miljarder euro. Av nuviérdet av de
totala besparingarna forvantas 0-90 miljoner euro kunna realiseras mellan 2017
och 2019 samt 900-1 070 miljoner euro efter 2019. De resolutionsavgifter och
avgifter till insattningsgarantisystemet som ska betalas 2018 berdknas 6ka med
cirka 60-130 miljoner euro jamfort med 2017. For 2019 berdknas dessa
kostnader vara mellan 10 miljoner euro l&gre till 60 miljoner euro hdgre &n
2017.

Ovanstaende diskussion innefattar Nordea Sveriges forvantningar med
avseende pa nuvardet av de besparingar hanforliga till resolutionsavgifter,
insattningsgarantier och andra évergdende effekter som Nordea Sveriges flytt
till Finland medfér. Nordea Sverige har berdknat det forvantade nuvérdet av
paverkan av flytten till Finland genom att diskontera framtida effekter, efter
skatt, pa resultatrakningen till foljd av bytet av séte baserat pa information som
ar tillganglig for Nordea Sverige per dagen for detta prospekt. De berékningar
som ligger till grund fér nuvdrdena av de forvantade besparingarna har
baserats pa nu gallande lagstiftning och pa antagandet att flytten och Fusionen
genomférs skatteneutralt genom en granséverskridande omvand fusion i form
av absorption inom den tidplan som for narvarande dvervags, dvs. senast den 1
oktober 2018.

De nuvardesuppskattningar som diskuteras i detta avsnitt kan foréandras och de
baseras pé ett antal antaganden och bedomningar relaterade till bl.a. storleken
pd framtida resolutionsavgifter och insattningsgarantier och Gvergdende
effekter p& grund av Fusionen, och har gjorts baserat pd Nordea Sveriges
nuvarande forvantning pa utvecklingen av kommersiella, regulatoriska och
ekonomiska villkor. Uppskattningarna aterspeglar inte oforutsedda handelser,
som bl.a. kan foranledas av forandringar i regelverk, inklusive tillampliga
kapitalkrav, som Nordeakoncernen kan omfattas av.

Den 25 oktober 2017 undertecknade styrelserna for Nordea Sverige och Nordea
Finland fusionsplanen, som innehaller villkoren for Fusionen. Enligt
fusionsplanen foreslar styrelserna for Nordea Sverige och Nordea Finland att
Nordea Sverige ska fusioneras med Nordea Finland genom Fusionen, vilken
foreslas bli genomférd genom en gransoverskridande omvénd fusion i form av
absorption enligt bestdmmelserna i 16 kap. 19-28 §§ FABL och, i tillampliga
delar, 2 kap. finska afférsbankslagen samt 23 kap. 368 (med vidare
hanvisningar) svenska aktiebolagslagen (2005:551) och 10 kap. 18-25b §8§
svenska lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse. Nordea Sverige
kommer automatiskt att upplosas pa dagen for Fusionens verkstallande som en
foljd av Fusionen.

Aktieagarna i Nordea Sverige kommer som fusionsvederlag att erhalla en (1) ny
aktie i Nordea Finland for varje aktie som de &ger i Nordea Sverige pa dagen for
Fusionens verkstallande, vilket innebar att fusionsvederlaget kommer att ldmnas
till aktiedgarna i Nordea Sverige i proportion till deras befintliga aktieinnehav,
med ett utbytesforhdllande om 1:1. Utbytesforhallandet har bestdamts mot
bakgrund av att Nordea Finland &r ett helégt dotterbolag till Nordea Sverige,
utan nagon egen verksamhet, varfor véardet pa samtliga aktier i Nordea Finland
efter Fusionen aterspeglar vardet pd samtliga aktier i Nordea Sverige.
Aktiekapitalet i Nordea Finland kommer att Gkas fran 5000 000 euro till
4 049 951 919 euro, vilket motsvarar aktiekapitalet i Nordea Sverige i samband
med verkstallandet av Fusionen.

Styrelsen fér Nordea Sverige kommer att ldgga fram fusionsplanen for
aktieagarnas i Nordea Sverige godkdnnande pé arsstamman som &r avsedd att
héllas den 15 mars 2018. Ett godkinnande forutsatter minst tva tredjedelars
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Avsnitt E — Erbjudandet

Punkt

Informationskrav

Information

E.4

E.5

E.6
E.7

Intressen som har
betydelse for emissionen/
intressekonflikter

Namn pa den person som
erbjuder att sélja
vardepapperen

Lock-up avtal
Utspéadningseffekt

Beréknade kostnader
som ska éléggas
investerare

majoritet av saval de avgivna rosterna som de pa stimman foretradda aktierna.
Om arsstimman inte godkanner fusionsplanen, faller Fusionen. Utover
arsstammans i Nordea Sverige godkannande ar verkstallandet av Fusionen
villkorat av bl.a. nodvandiga myndighetstillstand och interna godkéannanden.
Styrelsen for Nordea Sverige rekommenderar att Nordea Sveriges arsstimma
godkénner fusionsplanen. De myndighetstillstdnd som behovs for verkstallandet
av Fusionen innefattar bl.a. ett tillstand frdn den svenska Finansinspektionen,
vilken, som ett led i tillstindsprocessen, kommer att bedéma om Nordea
Sveriges borgenarer tillforsakras en betryggande sakerhet, om ett sadant skydd
behdvs med hénsyn till Nordea Sveriges och Nordea Finlands ekonomiska
forhallanden och Nordea Sveriges insattares och andra borgenarers intressen.
Vidare kan Finansinspektionen avsla ansokan om det & motiverat med hansyn
till allménintresset.

Under forutséttning att villkoren for verkstéllandet av Fusionen har uppfyllts
kommer Fusionen att verkstdllas ndr Fusionen registrerats i det finska
handelsregistret, vilket forvantas ske under andra halvaret 2018, preliminart den
1 oktober 2018. Samtidigt kommer aktiedgarna i Nordea Sverige att bli
aktiedgare i Nordea Finland. Nordea Sverige kommer automatiskt att upplésas
pé dagen for Fusionens verkstallande som en féljd av Fusionen.

Bokfoéringsmassigt och legalt sett kommer Nordea Sveriges réttigheter och
skyldigheter samt tillgdngar och skulder att 6vergd enligt lag till Nordea Finland
pa dagen for Fusionens verkstallande genom universalsuccession i enlighet med
tillampliga finska och svenska aktiebolagslagar och Nordea Sveriges
transaktioner kommer att betraktas som gjorda av Nordea Finland. Nordea
Finland kommer att dndra sin firma till Nordea Bank Abp senast pa dagen for
Fusionens verkstallande. Nordea Finland kommer, genom Fusionen, formellt
sett att Gverta Nordea Sveriges och dess filialers firmor och parallellfirmor samt
dess bifirmor och Overséttningar darav. | samband med verkstéllandet av
Fusionen kommer dock firmorna for Nordea Finlands nya filialer i Sverige och i
bl.a. Danmark och Norge samt Estland, Kina, Polen, Singapore, Storbritannien,
Tyskland och USA att uppdateras for att aterspegla det nya moderbolaget i
Nordeakoncernen.

Enligt svensk ratt har aktiedgarna i det overlatande bolaget inte ratt att krava
inlésen av sina aktier vid den bolagsstimma som beslutar om Fusionen. Till
skillnad fran vad som galler enligt finsk ratt har aktiedgare i Nordea Sverige
som r@star mot Fusionen darfor inte ratt att krdva inlésen av sina aktier vid
arsstamman i Nordea Sverige. Aktieagare i Nordea Sverige som inte vill erhalla
aktier i Nordea Finland som fusionsvederlag maste avyttra sina aktier i Nordea
Sverige senast den 28 september 2018.

Om fusionsplanen godkanns av &rsstimman i Nordea Sverige, behdver
aktiedgare i Nordea Sverige som 6nskar vara kvar som aktiedgare i Nordea
Finland efter Fusionen inte vidta ndgra atgarder i samband med Fusionen.

Den 15 mars 2018 godkande Nordea Sveriges arsstimma fusionsplanen.

Ej tillamplig.

Ej tillamplig.

Ej tillamplig.
Ej tillamplig.

Ej tillamplig. Inga kostnader kommer att aldggas investerare i Nordea Finland i
samband med Fusionen.

B-16




	Koncernresultaträkningar i sammandrag
	Koncernbalansräkning i sammandrag
	Regulatoriska och finansiella nyckeltal(1)
	Definitioner av regulatoriska nyckeltal
	Definitioner av finansiella nyckeltal
	Avstämningar av vissa finansiella nyckeltal

